富荣量化周观察——顺周期持续发力 全年市场风格加速平衡

[bookmark: _GoBack]本周A股市场分化加大，上证50指数领涨全市场，本周收涨2.54%，上证综指收涨0.91%、深证成指周内下跌了1.17%、创业板下跌1.80%、科创50指数下跌3.00%。从行业来看，银行板块涨幅领先，周度涨幅达4.38%，其次是非银金融收涨3.91%，采掘行业收涨2.70%。本周，今年涨幅前3的创业板、创50、科创板表现明显不如上证50等蓝筹指数。市场过去一周的结果非常符合我们在上周周观察里指出的市场的风格在过去的一年中逐渐平衡。
上周是11月份最后一周，市场维持着经济复苏的概念行情，顺周期的相关行业收益明显。从因子表现来看，本周、本月估值因子、流动性因子、价量因子表现优异，前期表现强势的成长因子则开始有所回撤。
综上来看，市场本周在顺周期的板块带动下出现了明显的风格分化，全年的市场风格正在加速平衡。从波动率来看，本周市场波动率继续回落，无论是上证50期权波动率指数还是沪深300波动率指数都下降到了历史相对低位，市场表现出对未来乐观的看法。
图 1 沪深300指数期权波动率指数
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来源：富荣基金量化组
从资金流动来看，本周北向资金合计流入168.50亿，其中沪股通流入115.09亿，深股通流出53.41亿。11月截止到上周五，北向资金流入了529.90亿，沪股通流入400.11亿，深股通流入129.78亿。
如下图：
图 2 北向资金流动
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数据：Wind；图：富荣基金量化组

图 3 新增融资余额
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风险提示：1、本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本报告所包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本报告仅反映发布时的资料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本报告中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。市场有风险，投资需谨慎。
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